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Objetivo de
Inversion

La gestion toma
como referencia
el
comportamiento
del indice
Standard & Poor
s 500. Entre un
75%y 99% de la
exposicion total
del fondo se
materializara
(directa o
indirectamente
a través de 1IC)
en valores de
renta variable
cotizados en
Estados Unidos.
Elrestodela
exposicion total
se invertira en
renta fija pablica
y privada, en
depositos y en
instrumentos
monetarios no
cotizados que
sean liquidos,
todos ellos
podran estar
denominados
tanto en dolares
COMO en euros.
Los activos de
renta fija
tendran una
duracion media
méaxima de 2
anos. Se podra
invertir hasta el
45% del
patrimonio en
IIC que sean
activo apto
(armonizadas o
no) no
pertenecientes
al grupo de la
gestora. La

The objective of  The company

this Sub-fund is
to replicate the
S&P500 Index
composition
while slightly
outperforming
the index and
maintaining a
very low
tracking error.

offers five
classes of shares
in the fund—
Investor and
Institutional
"Euro" Shares,
Investor and
Institutional "U.S.
Dollar" Shares,
and Institutional
"Euro Hedged"
Shares. The fund
seeks to track the
performance of
the Standard &
Poor’s 500 ("S&P
500") Index (the
"Index"), a widely
recognised
benchmark of
U.S. stock market
performance that
is dominated by
the stocks of
large U.S.
companies. For
the Institutional
"Euro Hedged"
Shares, the fund
seeks to actively
hedge exposure
to the U.S. dollar.



inversion en [IC
no armonizadas
no superara el
30% del
patrimonio.
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Rentabilidad

Performance (as 13 nov. 2019 14 nov. 2019 14 nov. 2019
of date)

Rentabilidad acumulada

1 dia -0,04% 0,17% 0,17%
1 semana 1,11% 0,78% 0,80%
T mes 6.11% 4,73% 4,74%
3 meses 9,43% 10,91% 10,84%
6 meses 13.41% 11,95% 12,09%
En el afio 25,01% 30,75% 29,86%
1 afio 14,64% 19,22% 19,43%
(anualizado)

J afos 10,15% 12,96% 13,19%
(anualizado)

5 afios 9,86% 12,70% 13,01%
(anualizado)

10 afios 12,28% - 15,87%

(anualizado)



Cartera

Cartera (a 31oct. 2019 30 sept. 2019 30 sept. 2019
fecha)

Distribucion de

Activos

O Acciones 91,85% 99,78% 100,00%

O Obligaciones  0,00% 0,00% 0,00%

O Liquidez 8,15% 0,22% 0,00%
Otro 0,00% 0,00% 0,00%

Sin clasificar  0,00% 0,00% 0,00%



Distribucion Geografica

América 100,00% 99,00% 99,01%

Norteamérica  100,00% 99,00% 99,01%

Latinoamérica

Europa - 0,95% 0,94%
Reino Unido - 0,55% 0,55%
Europa - 0,36% 0,35%
desarrollada
Europa - 0,04% 0,04%
emergente
Africa/Oriente — - -
Medio

Asia - 0,05% 0,05%
Japon - - -
Australasia - - —
Asia - 0,05% 0,05%

desarrollada

Asia - - -
emergente

Sin clasificar



Sectores de RV

W Ciclico

EA Materiales
Bésicos

=Y Consumo
Ciclico
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Comunicacion

P Energia

Fe] Industria

[®} Tecnologia
= Defensivos

Consumo

Defensivo

£ salud

K2 servicios
publicos
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Desgloses de calidad crediticia

AAA - 19,87% -
AA - 21,27% -
A 100,00% 15,50% -
BBB - 35,84% -
BB - 3.24% -
B - 2,98% -
Inferiora B - 0,89% -
Sin calificacion - 0,40% -

Desglose de vencimientos de renta fija

-3 - - -
35 - - -
5.7 - - -
7-10 - - -
10-15 - - -
15-20 - - -
20-30 - - -

>30 - - -



Comisiones y gastos

Nivel de - - -
comisiones

(relativoala

Categoria)

Costes - - -
corrientes (%)

Para un inversion de 10K BAS en un periodo de cinco afios, durante
el cual la rentabilidad medio anual fue del 5%

Valor después  11.238 BAS 11.997 BAS 12.689 BAS
de 5 afios

Total de 1.353 BAS 620 BAS 66 BAS
comisiones

cobrado

Rentabilidad 12,38% 19,97% 26,89%

total después de
comisiones



Riesgo y Rating

Parametros de
riesgo (a fecha)

Rentabilidad
Morningstar

Riesgo
Morningstar

Indicador de
Riesgo

Alpha (3a)

Beta (3a)

Information ratio

(3a)

R-Cuadrado (3a)

Sharpe Ratio
(3a)

Volatilidad (3a)

31 oct. 2019

Bajo la media

Bajo la media

5(a 27 sept.
2019)

11,05%

Traking error (3a) —

31 oct. 2019

Sobre la media

Medio

6 (a 31 ago.
2019)

11,76%

31 oct. 2019

Alto

Bajo la media

6 (a 23 oct.
2019)

11,40%



