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A mediados de septiembre dimos la bienvenida en nuestra estrategia global flexible a las acciones 
noruegas para redoblar después nuestra apuesta hasta alcanzar actualmente un peso del 10% (vea la 
composición actual de la cartera global flexible). A grandes rasgos, con ello pretendemos sacar 
partido del alza del petróleo, aprovechando las buenas bazas de la Bolsa noruega. 

Exposición al oro negro
Noruega es el mayor productor y exportador de petróleo de Europa occidental y ocupa la 
decimotercera posición a nivel global. Es incuestionable por tanto la influencia que tiene el crudo en
las inversiones en este país. Un alza del precio del barril se traduce en mayores ingresos petroleros 
para Noruega, lo que refuerza la solidez de su economía y de su divisa, la corona noruega. De ahí 
que veamos la apuesta por las acciones noruegas como una excelente oportunidad para sacar partido
de la escalada del precio del crudo ante las tensiones geopolíticas actuales. Y eso no es todo.

Economía y divisa, a favor
Los datos macroeconómicos reflejan la imagen de un país sólido. Nuestras previsiones apuntan a un
crecimiento económico en torno al 2% para este año y los dos siguientes, y una tasa del 2,5% de 
media anual a largo plazo, por encima de la que esperamos para otros gigantes como los Estados 
Unidos o el Reino Unido. Además, Noruega cuenta con una baja tasa de desempleo (3,6%) y unas 
finanzas públicas saneadas: la deuda pública apenas representa el 36% del PIB.
• Su divisa también constituye otro argumento a favor a la hora de apostar por este país: a su nivel 
actual, la corona noruega (NOK) nos parece infravalorada en torno a un 11% respecto al euro.

Una bolsa interesante
En su conjunto, la Bolsa de Oslo atesora un buen potencial alcista, con un binomio rentabilidad-
riesgo interesante. Incluyendo una jugosa rentabilidad por dividendo, estimamos un rendimiento en 
el largo plazo en torno al 8,5% anual, nada despreciable. Y todo ello asumiendo un riesgo en línea 
con el de otros mercados de acciones desarrollados e inferior al de los países emergentes. Unas 
acciones que en el último lustro se han quedado algo rezagadas (+2,2% anual) frente al conjunto de 
acciones globales (+9% anual).

Cómo invertir en ellas
El inversor de a pie no lo tendrá nada fácil para invertir en acciones noruegas. A través de valores 
individuales es misión imposible. Y encontrar un buen fondo de inversión para lograr diversificar 
desde un importe razonable resulta complicado. La oferta se reduce a un único fondo, el Nordea 1 
Norwegian Equity que, al menos, logra unos resultados similares a los de su mercado de referencia. 
¡Ojo al parche! La categoría BP EUR (LU0173784223), con unos costes anuales del 1,8% y 
disponible en Renta 4 desde 200 euros, le saldrá más a cuenta que la E EUR (LU0173770354), con 
unos costes anuales superiores, del 2,6%. 

Mejor el todo en uno 
En todo caso, la mejor opción para invertir en acciones noruegas pasa por hacerlo a través del fondo
Metavalor Global. Dado que remeda nuestra cartera global flexible, este fondo ya tiene un 10% de 
sus inversiones en acciones noruegas tales como Equinor, Telenor, DNB o Yara International.


