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1. Definicion del Plan

1° TRIMESTRE 2019

Plan de Pensiones del sistema individual integrado en Liberbank III, Fondo de Pensiones Abierto, clasificado dentro
de la categoria de Renta Variable, con un porcentaje de inversién en renta variable superior al 75 %.

2. Datos del Plan

? Liberbank Vida y Pensiones, S.A.
¥ Cecabank, S. A.
¥ Liberbank, S.A.

Entidad Gestora
Entidad Depositaria
Entidad Promotora

Fecha de admision del

Plan ¥ 13/11/2000

Numero de Registro DGS ¥ N2266

3. Rentabilidad del Plan

Datos del patrimonio en

euros 31/12/18 31/03/19
Patrimonio 36.218.857,63 39.589.519,35
N° participantes + beneficiarios 3.994 3.966

Valor liquidativo 7,106873534 7,8106249

4. Evolucién del Valor Liquidativo

ULT. ACUM.

EJERCICIO ANO ULTIMO

ULT.12 MESES ULTIMO

(Interanual) (2018) 2019) TRIMESTRE MES

0,71% -12,32% 9,90% 9,90% 1,18%

3 ANOS 5 ANOS 10 ANOS 15 ANOS 20 ANOS
-1,38% 0,86% 4,22% 3,27% n.a.

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

5. Evolucion de la Cartera
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Fuente: Elaboracién propia.

7. Composicion de la Cartera

NOMBRE DEL FECHA DE

VALOR VENCIMIENTO SECTm SEIE
ETF LYXOR S&P o
500-A N/A ETF 3,76%
ACCIONES Bienes de o
UNILEVER NV N/A Consumo 1,30%
ACCIONES } .
IBERDROLA N/A Energia 1,27%
ACCIONES INDITEX N/A Bienes de ) 5 g

Consumo

ACCIONES N/A Financiero  1,17%

ALLIANZ AG-REG

Porcentaje sobre patrimonio.

DISTRIBUCION POR SECTORES DE LAS POSICIONES AL CONTADO

OTROS

DISTRIBUCION POR PAISES DE LAS
POSICIONES AL CONTADO

5,84% Utilities

7,74% Tecnologia

6,60% Energia

2,10% Construccion

2,06% Teleco

1,13% Comunicaciones
0,93% Inmobiliario

2,76% Materias Primas
2,59% Transportes

24.88 % BS. Consumo | 17.37 % Financiero
| 13.93 % Industrial | 12.08 % ETF
32 % Otros

Fuente: Elaboracién propia.
Datos sobre cartera al contado, no incluye derivados, ni tesoreria.

31.23 % ES | 20.55 % DE | 19.56 % FR
13.08 % ND | 13% LU 2.58 % Otros

Este documento esta publicado en la web www.liberbank.es
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8. Comentario macroeconéomico
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LIBERBANK OPORTUNIDAD, PLAN DE PENSIONES

1° TRIMESTRE 2019

El afnio comenzd con las bolsas a nivel global
repuntando con fuerza (durante el mes de Enero el
Eurosotxx 50 se anot6 un +5,3% mientras que el Ibex
35 se apunt6 un +6,1%). Por su parte, la renta fija
también inici6 el aflo con un comportamiento positivo
durante el mes de Enero en el que, por ejemplo, el
bono aleman a 10 afios, cerr6 el mes en el 0,15%.
Durante el mes de febrero los mercados globales
mantuvieron el tono positivo con el que comenzé
2019. Las bolsas cerraron su segundo mes consecutivo
en positivo. Asi, por ejemplo, en Europa, el Eurostoxx
50 cerr6 el mes con una subida del +4,4%, el IBEX 35,
por su parte, avanzo6 un +2,4%. Por su parte, en renta
fija, los tipos de interés permanecieron presionados a
la baja.

9. Comisiones y Gastos

El mes de Marzo ha transcurrido con un clima de cierta
calma. Si bien, los indicadores macroeconémicos
contintilan mostrando la desaceleracion del
crecimiento a nivel global. Este entorno de debilidad
macroeconémica esta unido a la incentidumbre que
generan otros factores de corte politico como, por
ejemplo, el Brexit. Respecto a las politicas monetarias,
el Banco Central Europeo ha mantenido sus politicas,
por tanto, actualmente, no existe prevision de que
vuelvan a subir los tipos de interés en lo que resta de
ejercicio, lo cual ha provocado un fuerte movimiento
en los mercados de renta fija, con las rentabilidades
exigidas a la deuda cayendo en picado. Pese a todo, el
sentimiento de mercado continua siendo positivo, los
mercados de renta variable cierran el mes en positivo.
En Europa, el Eurostoxx 50 repunta un +1,6%, por su
parte, el Ibex 35 termina el mes plano (-0,4%).

COMISIONES PORCENTAJE BASE CALCULO GASTOS PORCENTAJE BASE CALCULO
Gestion 1,50 % Porcentaje sobre patrimonio Auditoria y Reg. Mercantil 0,0028 %  Cuenta Posicion Plan
Depoésito 0,20 % Porcentaje sobre patrimonio Otros gastos 0,0310 %  Cuenta Posicion Plan

10. Noticias de interés

No se han producido noticias de interés durante el periodo

Liberbank Vida y Pensiones ha establecido los procedimientos legalmente obligatorios sobre operaciones vinculadas y conflicto de interés.
Liberbank Vida y Pensiones no tiene ningtn vinculo con la entidad depositaria del fondo.

Este documento no constituye una oferta o recomendacion que tenga en cuenta las caracteristicas personales del destinatario. Cualquier decisiéon
por parte del destinatario deberd adoptarse teniendo en cuenta previamente la informacion publica existente sobre este fondo de pensiones
atendiendo al contenido del documento Datos Fundamentales para el Participe y demds documentacion registrada en la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, que se encuentra disponible en dicho organismo y en www.liberbank.es. Se recomienda que el receptor recabe el
asesoramiento oportuno antes de realizar cualquier inversién. El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantia de rentabilidades
futuras. La informacion contenida en este documento, incluida cualquier opinién, se ha obtenido o basado en fuentes consideradas como fiables, si
bien su inclusién no constituye una declaracién o garantia en cuanto a su exactitud y se debe tener presente que esta informacién puede estar
incompleta o condensada y sujeta a cambios. Las comisiones de gestion y depoésito se cargan directamente al fondo y ya estan deducidas del valor
liquidativo que se publica. Gestora: Liberbank Vida y Pensiones Seguros y Reaseguros SA - G0231. Depositaria Cecabank, SA - D0193. Liberbank III,
Fondo Pensiones Abierto - F0748

Este documento esta publicado en la web www.liberbank.es
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11. Relacion detallada de las inversiones

MOD 503

ACTIVO ISIN TIPO VALOR DE REALIZACION DIVISA%

ETF LYXOR S&P 500-A ( 8114) LU0496786574 Instic. Inversion Colectiva 2.426.018,66 EUR 3,76%

PAGARE THYSSENKRUPP VTO 30/01/2019(9414) DEOOOA2N3ZH3 Deuda Privada 1.799.700,00 EUR 2,79%

PAGARE RED ELECTRICA 30/04/2019 (9413) XS1945943055 Deuda Privada 2.900.725,39 EUR  4,49%

PAGARE VIESGO 05/04/2019 (9444) XS1960483169 Deuda Privada 800.012,34 EUR 1,24%

PAGARE VIESGO 26/04/2019 (9454) XS1972664491 Deuda Privada 1.100.087,40 EUR 1,70%

PAGARE COBRA 22/05/2019 (9430) ES0505390015 Deuda Privada 499.928,80 EUR 0,77%

PAGARE FERROVIAL 10/04/2019 (9398) XS1935184355 Deuda Privada 800.046,62 EUR 1,24%

ESPANA 0% 05/04/2019 (9359) ES0L01904058 Deuda Publica 4.900.147,00 EUR  7,59%

ACCIONES REPSOL (4890) ES0173516115 Acciones 648.809,42 EUR 1,01%

ACCIONES TOTAL FINA (2445) FR0000120271 Acciones 422.702,72 EUR 0,65%

ACCIONES NEWBELCO SA/NV (8766) BE0974293251 Acciones 349.203,96 EUR 0,54%

ACCIONES BMW (3157) DE0005190003 Acciones 253.618,75 EUR 0,39%

ACCIONES DAIMLER CHRYSLER (2813) DE0007100000 Acciones 352.792,00 EUR 0,55%

ACCIONES SIEMENS (2840) DE0007236101 Acciones 681.186,60 EUR 1,06%

ACCIONES VOLKSWAGEN (2708) DE0007664039 Acciones 204.726,88 EUR 0,32%

ACCIONES BASF (7354) DEOOOBASF111 Acciones 499.404,13 EUR 0,77%

ACCIONES BAYER AG ORD. S/N (6420) DEOOOBAY0017 Acciones 114.796,80 EUR 0,18%

ACCIONES AIR LIQUIDE (3425) FR0000120073 Acciones 438.777,85 EUR 0,68%

ACCIONES LOREAL (3164) FR0000120321 Acciones 411.736,60 EUR 0,64%

ACCIONES SANOFI S.A (3475) FR0000120578 Acciones 686.927,76 EUR 1,06%

ACCIONES DANONE (3126) FR0000120644 Acciones 225.990,10 EUR 0,35%

ACCIONES LOUIS VUITTON MOET (3184) FR0000121014 Acciones 705.968,70 EUR 1,09%

ACCIONES ESSILOR (9100) FR0000121667 Acciones 165.059,10 EUR 0,26%

ACCIONES COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN (3183 FR0000125007 Acciones 273.730,32 EUR 0,42%

ACCIONES ARCELOR MITTAL (8922) LU1598757687 Acciones 185.573,12 EUR 0,29%

ACCIONES UNILEVER NV (2930) NLO000009355 Acciones 837.230,82 EUR 1,30%

ACCIONES PHILIPS ELECTRONICS NV (3973) NL0O000009538 Acciones 374.807,12 EUR 0,58%

ACCIONES AIRBUS(8182) NL0000235190 Acciones 269.283,60 EUR 0,42%

ACCIONES ASM LITHOGRAPHY HOLDING NV NL0010273215 Acciones 252.639,20 EUR 0,39%

ACCIONES ENAGAS (4237) ES0130960018 Acciones 232.188,94 EUR 0,36%

ACCIONES IBERDROLA (6411) ES0144580Y14 Acciones 822.363,91 EUR 1,27%

ACCIONES RED ELECTRICA (8675) ES0173093024 Acciones 253.897,00 EUR 0,39%

ACCIONES ENGIE (6421) FR0010208488 Acciones 119.161,44 EUR 0,18%

ACCIONES FERROVIAL S.A. (5424) ES0118900010 Acciones 224.835,84 EUR 0,35%

ACCIONES ACS ACTIVIDADES CONSYSERV (2430 ES0167050915 Acciones 197.092,28 EUR 0,31%

ACCIONES INDITEX (8146) ES0148396007 Acciones 810.785,20 EUR 1,26%

ACCIONES AHOLD DELHAIZE (8863) NL0011794037 Acciones 506.837,18 EUR 0,79%

ACCIONES AENA (8861) ES0105046009 Acciones 409.596,00 EUR 0,63%

ACCIONES IAG (6906) ES0177542018 Acciones 110.643,66 EUR 0,17%

ACCIONES DEUTSCHE TELEKOM (2181) DE0005557508 Acciones 227.502,72 EUR 0,35%

ACCIONES SAP SE (7358) DE0007164600 Acciones 737.995,00 EUR 1,14%

ACCIONES AMADEUS (7323) ES0109067019 Acciones 564.488,40 EUR 0,87%

ACCIONES TELEFONICA (4858) ES0178430E18 Acciones 413.207,49 EUR 0,64%

ACCIONES ALLIANZ AG-REG (2682) DE0008404005 Acciones 751.877,76 EUR 1,17%

ACCIONES MUENCHENER RUECKVER (3629) DE0008430026 Acciones 303.849,40 EUR 0,47%

ACCIONES BBVA (4652) ES0113211835 Acciones 268.971,52 EUR 0,42%

ACCIONES BANKINTER (1020) ES0113679137 Acciones 438.233,39 EUR 0,68%

ACCIONES BANCO SANTANDER (39838) ES0113900J37 Acciones 638.277,87 EUR  0,99%

ACCIONES CAIXABANK (7082) ES0140609019 Acciones 238.892,26 EUR 0,37% £
ACCIONES BNP (1021) FR0000131104 Acciones 292.475,04 EUR 0,45% £
ACCIONES BANCA INTESA SPA (3989) IT0000072618 Acciones 169.889,43 EUR 0,26% _:
ACCIONES ING GROEP NV-NLG (8693) NLO011821202 Acciones 385.765,25 EUR 0,60% E
ACCIONES UNIBAIL-RODAMCO (9276) FR0013326246 Acciones 186.620,78 EUR 0,29% "::
CC EUR CECABANK Cuentas Corrientes 1.998.333,17 EUR 3,10% ‘C’
GG EUR CECABANK Cuentas Corrientes 1.492.700,89 EUR 2,31% B
FUTURO EUROSTOXX 50 06/2019 (9448) DE0O00C02M]JD7 Derivados 16.883.520,00 EUR 26,16% =
FUTURO MINIIBEX35 04/2019 (9447) ESOB00050855 Derivados 27.565,20 EUR 0,04% 2
FUTURO IBEX 35 04/2019 (9446) ESOB00051036 Derivados 3.675.360,00 EUR 5,69% b
IPF BANKIA (7930) Imposiciones Plazo Fijo 2.944.517,96 EUR 4,56% ;
IPF POPULAR (6711) Imposiciones Plazo Fijo 2.648.730,90 EUR 4,10% =
IPF LIBERBANK (7715) Imposiciones Plazo Fijo 1.494.726,90 EUR 2,32%

IPF LIBERBANK (7715) Imposiciones Plazo Fijo 498.740,92 EUR 0,77%

El periodo a que se refiere es el final de trimestre. El porcentaje es sobre la cartera del fondo.
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