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Cash Flow
Quarterly-YTD As Reported in Millions of U.S. Dollars

2013
 Sep-2018  Jun-2018  Mar-2018  Dec-2017  Sep-2017  Jun-2017  Mar-2017  Dec-2016  Sep-2016  Jun-2016  Mar-2016  Dec-2015  Sep-2015  Jun-2015  Mar-2015  Dec-2014  Sep-2014  Jun-2014  Mar-2014  Dec-2013 

Earnings Quality Score 10 52 56 52 64 N/A 21 43 63 51 48 39 45 42 21 25 N/A 20 27 16 
Period End Date 30-Sep-2018 30-Jun-2018 31-Mar-2018 31-Dec-2017 30-Sep-2017 30-Jun-2017 31-Mar-2017 31-Dec-2016 30-Sep-2016 30-Jun-2016 31-Mar-2016 31-Dec-2015 30-Sep-2015 30-Jun-2015 31-Mar-2015 31-Dec-2014 30-Sep-2014 30-Jun-2014 31-Mar-2014 31-Dec-2013 

Cash Flow-Operating Activities ($ Millions)
ONET Net Income (51,4) (49,6) (10,0) (529,1) (496,8) (113,8) 11,0 86,7 (45,4) (125,5) (39,2) 405,5 242,5 259,1 43,9 124,0 121,5 33,7 49,1 35,5 

SDEP Depreciation 205,2 135,3 67,3 485,8 422,7 285,8 143,0 571,8 426,9 285,2 144,2 509,5 371,7 240,9 112,7 422,9 313,7 206,8 103,5 431,1 

OUIE Unrealized foreign exchange (gain) loss 31,1 2,2 33,7 148,5 108,3 63,2 21,6 54,0 96,3 62,1 65,8 (136,9) (119,1) (82,6) (73,3) (217,9) (87,4) -- -- --

ONCI Amortization of in-process revenue contr -- -- (4,0) (27,0) -- -- (6,9) (28,1) (21,2) (14,4) (7,7) (30,1) (18,6) (12,1) (4,9) (40,9) (30,4) (20,0) (10,0) (61,7)

OUIE Realized G/L on Fixed Assets 53,7 51,5 18,7 38,1 270,3 18,7 4,4 66,5 54,4 46,6 27,6 2,4 (1,6) (1,6) (1,6) (13,5) (10,7) (9,5) 0,2 (2,0)

OUIE Write-down for impairment of goodwill -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0,0 

OUIE Loss (gain) on sale of marketable securi -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

ONCI Write-down of investment in joint ventur -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OUIE Asset impairments and loan loss provisio -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 16,0 16,0 -- 2,2 2,2 (2,5) 0,0 168,4 

OUIE Write-down of intangible assets and othe -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OUIE Bargain purchase gain (note 3a) -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0,0 

OUIE Loss on repurchase of bonds -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OUIE Impair. of PPE&intangible fixed assets -- -- -- 232,7 -- -- -- 45,8 43,6 43,6 0,0 67,7 -- -- 15,5 -- -- -- -- --

OUIE Write-down of equity accounted investmen -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0,0 

OUIE Loss (gain) on sale of vessels and equip -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OUIE Sale of AFS Secs. -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OUIE Write-down of marketable securities -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OEIA Equity in Net Earnings (Loss) (28,4) (15,2) (26,4) 87,6 72,2 65,9 (10,3) (47,6) (37,4) (45,0) (15,4) 3,2 14,5 (14,7) 24,7 (94,7) (87,1) (54,6) (27,5) (121,1)

OTXP Income tax expense 17,2 12,9 4,1 12,2 11,8 6,5 3,0 24,5 2,4 2,5 1,1 (16,8) 2,2 (0,2) (1,0) 10,2 9,1 6,0 2,8 2,9 

ONCI Employee stock option compensation -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- (3,8) 3,9 7,3 

ONCI Unrealized foreign exchange (gain) loss -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- (7,2) 8,5 (40,2)

OUIE Unrealized gain on derivative instrument (93,8) (35,5) (37,3) (95,6) (94,5) (45,1) (16,4) (145,1) (10,8) 82,8 (1,6) 51,9 134,2 (3,0) 105,7 267,8 80,8 73,6 4,2 (113,3)

ONCI Other Non-Cash Items 7,1 7,1 7,1 104,8 103,2 0,0 0,0 0,0 0,0 -- -- 0,0 -- -- -- -- -- (3,9) -- (6,1)

OACR Accounts Receivable -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OPPY Prepaid Expenses/Other Assets -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OAPB Accounts Payable -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OAEX Accrued Liabilities -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OOLB Long term Liability -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

ONCI Sale of Assets -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

ONCI Other Non-Cash -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OOAL Change in operating assets and liabiliti (41,4) 14,3 (11,6) 106,6 67,9 16,5 (32,6) 38,3 28,8 (14,6) (21,7) (12,3) 22,8 (54,3) (33,2) 60,6 34,7 7,2 (17,4) 64,2 

OOLB Expenditures for dry docking (28,8) (12,4) (8,5) (50,9) (38,7) (18,6) (9,5) (46,0) (33,8) (15,9) (5,8) (68,4) (31,0) (11,1) (6,8) (74,4) (55,1) (24,2) (13,5) (72,2)

ONCI Minority Interest -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OUIE Loss from settlement of interest rate sw -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OUIE Writeoff of capitalized loan costs -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OTRA Extraordinary Item -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OOCF Other 13,9 -- -- -- 13,1 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OOCF Operating -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

OTLO Cash from Operating Activities 84,4 110,4 33,1 513,7 439,3 279,1 107,3 620,8 503,8 307,5 147,4 775,8 633,6 336,3 181,7 446,3 291,2 201,5 103,7 292,6 

Cash Flow-Investing Activities ($ Millions)
ISOB Cash of Tanker Investments Ltd upon acqu -- -- -- 30,8 -- -- -- 0,0 -- -- -- 0,0 -- -- -- -- -- -- -- --

ISOB Purchase of SPT -- -- -- 0,0 -- -- -- 0,0 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

ISOB Purchase of Logitel (net of cash acquire -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0,0 -- -- 4,1 4,1 -- -- --

ICEX Expenditures for vessels and equipment (564,5) (315,3) (168,3) (1.054,1) (694,5) (365,9) (264,6) (648,3) (547,3) (269,1) (178,5) (1.795,9) (1.571,5) (873,3) (665,1) (994,9) (678,1) (602,3) (106,3) (753,8)

ISFA Proceeds from sale of vessels and equipm 0,0 0,0 0,0 73,7 67,4 59,9 53,2 252,7 163,6 149,6 55,3 20,5 8,9 8,9 8,9 180,6 167,3 165,1 0,0 47,7 

IINP Investment in cost accounted investment -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0,0 -- -- (25,0) (25,0) -- -- --

IINP Investment in term loans(1) -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IIVN Invest Securities - Unclassified, Net (25,3) (25,3) (25,3) -- (45,4) 0,0 0,0 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IIVN Proceeds from sale of marketable securit -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 4,8 -- --

IICF Cash of Teekay Offshore upon deconsolida -- -- -- (18,0) -- -- -- 0,0 -- -- -- 0,0 -- -- -- -- -- -- -- --

IICF Other Investing Cash Flow -- -- -- -- -- -- -- -- 355,3 179,4 179,4 -- -- -- -- -- -- -- -- --

IICF Increase in restricted cash -- -- -- 0,0 -- -- -- 0,0 -- -- 0,0 (34,3) -- (42,0) (34,1) -- -- -- -- --

IICF Repayment of term loans -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 4,8 --

IICF Advances to joint ventures and joint ven (25,0) (25,0) 0,0 (12,9) (12,6) (32,5) (26,3) (96,8) (12,3) (13,5) (0,4) 53,2 54,3 16,8 15,9 (87,1) (88,5) 6,2 1,5 (14,5)

IIVN Investment in equity-accounted investmen (32,8) (27,6) (19,6) (98,8) (109,6) (31,7) (13,5) (61,9) (63,1) (56,6) (1,8) (40,6) (34,5) (8,6) (7,0) (79,6) (64,5) (50,6) (50,3) (157,8)

IICF Other investing activities 8,7 5,6 2,4 7,6 13,5 12,2 7,0 0,3 17,2 11,4 0,0 0,0 7,8 15,1 3,7 (4,2) 18,9 (2,3) (2,3) (2,5)

IIVN Recovery in term loans -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 4,8 -- -- -- (12,6)

IINS Investments in Associated Companies, Net 54,4 54,4 54,4 -- 0,0 0,0 0,0 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IINS Investment in term loans -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IICF Proceeds from sale of interest in Swift -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IBAQ Purchase of SPT -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- (47,0) (47,0) -- -- -- -- -- -- --

IBAQ Purchase of ALP (net of cash acquired of -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0,0 0,0 0,0 (2,3) (2,3) -- -- --

IBAQ Purchase of 50% of OMI Corporation, net -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IBAQ Acquisition, net of cash acquired of -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0,0 -- -- -- 0,0 

IICF Collections of loans from joint ventures -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IIVN Investment in direct financing lease ass -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0,0 -- 0,0 (54,8) (54,8) -- (308,0)

IICF Other Investing Cash Flo -- -- -- 17,4 -- -- -- 23,5 0,0 -- 9,2 20,8 -- -- 2,5 22,9 -- 8,0 5,2 17,3 

ICEX Drydocking Expends. -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IBAQ Purchase of Tapias -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IBAQ Purchase of Teekay Shipping Spain S L -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IBAQ Purchase of Navion -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IBAQ Acq. Costs-Navion -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IICF Deposit-Purch Navion -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IBAQ Purch Bona Shiphold. -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

ISFA Sale of Assets -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IBAQ Purch. Ugland Nordic -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IICF Cost Purch. Ugland -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IIAQ Purchase Intangible Assets -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IINP Investment in Petrojarl ASA -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IBAQ Purchase of Teekay Petrojarl ASA -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IIVN Net Investment in Direct Financing Lease -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IINS Prov. Joint -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IIVN Investments/Secs. -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

ISFA Disposition of Asset -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IICF Repayments of Advances to Investee -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IICF Purchase of Sevan -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

IICF Other -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

ITLI Cash from Investing Activities (584,3) (333,2) (156,3) (1.054,2) (781,2) (357,9) (244,2) (530,5) (86,7) 1,2 63,3 (1.823,3) (1.581,9) (883,1) (675,1) (980,8) (722,9) (525,9) (147,4) (1.184,0)

Cash Flow-Financing Activities ($ Millions)
FLDI Proceeds from financing related to sale- 526,7 243,8 126,3 809,9 488,8 297,2 220,8 355,3 0,0 -- -- 0,0 -- -- -- -- -- -- -- --

FLDI Long Term Debt Issued 843,9 409,8 263,9 1.007,0 680,3 461,1 215,9 2.075,0 1.568,3 1.147,6 901,3 2.452,9 1.754,4 1.143,4 786,0 -- -- -- 306,1 --

FLDI Long Term Debt Issued -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 3.365,0 2.095,8 -- -- --

FLDR Scheduled repayments of long-term debt (265,9) (171,4) (64,5) (687,5) (641,1) (451,1) (229,1) (967,1) (616,3) (496,0) (208,1) (1.040,3) (542,9) (282,4) (109,3) (1.291,3) (691,9) (613,5) (82,7) (695,7)

FLDR Repayments of long term debt (681,7) (295,9) (237,8) (831,9) (314,0) (132,9) (78,8) (1.872,6) (1.532,6) (1.068,9) (931,7) (554,8) (465,2) (395,2) (215,2) (1.331,5) (786,9) (669,4) (130,0) (1.017,8)

FCF Acquisition of shares in Teekay Tankers -- -- -- (19,4) -- -- -- 0,0 -- -- -- 0,0 -- -- -- -- -- -- -- --

FCF Other financing activities (0,6) (0,6) (0,5) 5,3 1,7 (0,7) (0,5) 0,1 (17,6) (9,2) (6,7) (2,5) -- -- -- -- -- -- -- --

FCF Decrease (increase) in restricted cash -- -- -- 104,1 -- -- -- (49,1) 27,4 34,7 44,3 (21,0) (31,6) 4,3 (4,5) 381,0 (0,6) (0,4) (0,2) 31,8 

FSIC Net proceeds from equity issuances of Te -- -- -- -- -- 0,0 -- -- -- 96,2 -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FSIC Public offering of Teekay Tankers -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FDPC Cash dividends paid (16,6) (11,0) (5,5) (19,0) (14,2) (9,5) (4,7) (17,4) (12,7) (8,0) (4,0) (125,9) (85,9) (45,9) (22,9) (91,0) (68,1) (45,2) (23,5) (90,3)

FCF Distributions paid from subsidiaries to (49,1) (33,9) (19,8) (103,2) (88,1) (63,8) (31,9) (136,2) (98,7) (62,4) (26,0) (360,4) (257,4) (164,8) (82,1) (360,8) (245,9) (155,6) (96,1) (270,0)

FCF Other financing activities -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- (7,0) (5,9) (1,5) -- -- -- -- --

FLDR Prepayments of long-term debt -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FLDR Repayments of obligations related to cap (54,1) (28,8) (15,2) (46,1) (29,7) (20,6) (13,5) (21,6) -- -- -- (4,4) -- -- -- (479,1) (4,7) (3,4) (1,8) (10,3)

FLDR Repayment of loans from joint venture pa -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FCSN Change in Common Stock,Net 103,7 103,7 103,7 25,6 0,0 -- 0,0 105,5 101,9 -- -- 0,0 -- -- -- -- -- -- -- --

FCSN Sale/Issuance of Common Stock. -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 7,5 -- --

FCSN Net proceeds from public offerings of Te -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FCSN Net proceeds from 0,0 0,0 0,0 172,9 8,5 8,5 8,8 327,4 190,0 168,8 0,0 575,4 560,0 187,6 20,3 452,1 145,2 -- -- 446,9 

FCF Equity contribution by joint venture par -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 5,5 5,5 0,0 27,3 26,3 22,0 6,5 4,9 

FOPX Issuance of common stock upon exercise o -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 1,2 1,2 0,3 -- -- -- 34,7 --

FOPX Issuance of Common Stock upon exercise o -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FCF Repurchase of Common Stock -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0,0 -- -- -- (12,0)

FRRC Repurchase of Teekay Tankers Ltd. Shares -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FLDN Proceeds from issuance of long-term debt -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 1.872,3 -- 2.467,8 

FCF Debt issuance costs -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- (16,0)

FLDN Net proceeds from long-term debt -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FLDI Proceeds from loans from joint venture p -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FOPX Sale/Issuance of Common Stock -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 55,2 53,5 44,4 -- 27,2 

FCF Capitalized Loan Costs -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FLDR Repayment of Loan from Joint Venture -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FLDN Loan from joint Venture -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FCF Investment in subsidiaries from minority -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FSIC Net proceeds from public offerings of Te -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FSIC Net Proc. from IPO -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FCF Settlement of interest rate swaps -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FSIC Capital Contribution -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FTLF Cash from Financing Activities 406,2 215,6 150,5 417,9 92,1 88,3 87,1 (200,7) (390,2) (197,4) (230,9) 918,9 931,2 447,8 371,1 726,8 523,0 458,7 13,0 866,6 

SFEE Foreign Exchange Effects -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

SNCC Net Change in Cash (93,7) (7,1) 27,2 (122,5) (249,8) 9,5 (49,7) (110,4) 26,9 111,3 (20,2) (128,5) (17,2) (99,0) (122,4) 192,2 91,2 134,2 (30,7) (24,8)

SNCB Net Cash - Beginning Balance 552,2 552,2 552,2 568,0 805,2 805,2 805,2 678,4 678,4 678,4 678,4 806,9 806,9 806,9 806,9 614,7 614,7 614,7 614,7 639,5 

SNCE Net Cash - Ending Balance 458,5 545,0 579,4 445,5 555,4 814,8 755,5 568,0 705,3 789,7 658,2 678,4 789,7 707,9 684,5 806,9 705,9 748,9 584,0 614,7 

SCIP Cash Interest Paid -- -- -- -- -- -- -- 341,0 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 282,4 

SCTP Cash Taxes Paid -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

FCF Free Cash Flow (480,1) (204,9) (135,2) (540,3) (255,2) (86,8) (157,3) (27,5) (43,6) 38,4 (31,1) (1.020,1) (938,0) (537,0) (483,4) (548,6) (386,9) (400,7) (2,6) (461,2)
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